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Financial
Review

Andlise financeira para decisdes
mais fundamentadas.

Aurora Equipamentos S.A.

EMPRESA FICTICIA - INDUSTRIA DE BENS DE CONSUMO

Periodo de andlise: janeiro a setembro de 2026
Comparativo: janeiro a setembro de 2025

Uma leitura dos

resultados, do caixa
e das questoes que
merecem atencdo.
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1. Resumo Executivo

Resultados e questbes prioritarias do periodo

A receita e a rentabilidade avangam no cendrio ficticio. O capital de giro absorve
recursos, e a geragdo operacional cobre parte do EBITDA.

Receita liquida Margem bruta
R$ 24,8 mi 32,3%

+10,2% vs jan-set/2025 +2,9 p.p.

Margem operacional Caixa operacional
16,1% R$ 2,65 mi
+3,7 p.p. - EBIT /[ receita 56,4% do EBITDA

Lucro liquido Convencgdo de leitura

R$ 2 55 mi Resultados: nove meses.
[}
Saldos: 30/09/2026.
+61,9% Vs jan-set/2025 Dados integralmente ficticios.
' N\

O que os dados ilustrativos revelam

01 Receita +10,2%. O lucro bruto cresce 21,2%, com ganho de 2,9 p.p. na margem
bruta.

02 O capital de giro aumenta R$ 0,60 mi. A conversdo de EBITDA em caixa
operacional & de 56,4%.

03 A divida de curto prazo de R$ 3,60 mi supera o caixa elegivel de R$ 3,00 mi.

AN J
Espago para findings futuros: substituir as observagées apods validagéo humana.
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2. Vis@o Geral de Desempenho

Receita, margens e composi¢cdo do faturamento

Receita liquida Margem bruta Margem operacional
H o o
R$ 24,8 mi 32,3% 16,1%
Jan-set/2026 Lucro bruto [ receita EBIT / receita
Receita liquida (R$ mi) Margens trimestrais (%)
12 40% 5
31,6% 32,1% 33,0%
9,1 e
9 7,6 8,1 30% *~— &
17,8% 18,5% 20,3%
6 20% —0
3 10%
0 0%
1° tri 2° tri 3° tri 10 tri 2° tri 3°tri
— Bruta — EBITDA

Receita por linha (R$ mi)
10,0% Destaques do periodo

A receita cresce nos trés trimestres, de R$

18,8% . .
42,9% 7,6 mi para R$ 9,1 mi.

A margem EBITDA passa de 17,8% para
20,3% entre o 1° e o 3° trimestre.

Linha A representa 42,9% da receita.
Contribui¢d@o por linha exige dados de
custos.

28,3%
M Linha A M Linha B

M Servigos Outros
A J
Trimestres de 2026. Margem operacional consolidada usa EBIT. O grdfico trimestral usa EBITDA, antes de
depreciacdo.
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3. Fluxo de Caixa e Conversédo

Geracdo operacional e caixa apds investimentos

Caixa operacional Conversédo de caixa Apos investimentos

[ ] o [ ]
R$ 2,65 mi 56,4% R$ 1,45 mi
Jan-set/2026 Caixa operacional [ EBITDA Caixa operacional - capex

Caixa operacional (R$ mi) Conversédo de caixa (%)

1,4 1,20 80% 64,9%
12 56,7%
10 0,85 0% a4,4%
08 0,60 o
06 40%
04 20%
0,2
0,0 0%

10 tri 2° tri 30 tri 1° tri 20 tri 3° tri

Ponte de geracdo de caixa

Jan-set/2026 - R$ milhoes

6
4,70 -0,60
] 059
] 2.5 129
0 -
EBITDA ANCG Tributos Juros Operacional Capex Apds capex

Caixa final: R$ 1,30 mi + R$ 1,45 mi + R$ 2,00 mi - R$ 1,10 mi - R$ 0,65 mi = R$ 3,00 mi.
Apos capex, incluem-se captagdes, amortizagdes e dividendos para conciliar o saldo final.
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4. Capital de Giro

Clientes, estoques, fornecedores e ciclos

Prazo de recebimento Prazo de estoque Prazo de pagamento
L] L] °
46,2 dias 46,3 dias 40,7 dias
Média clientes [ receita Média estoques [ custos Média fornecedores [ compras
Ciclos de 2026 (dias) NCG de fechamento (R$ mi)
120 6,0
' 4,8
93 50
90
4,0
: l ! ;
2,0
30
- ]IO
0 0,0

Operacional Financeiro 31/12/25 30/09/26

Composigdo de capital de giro

R$ milhdes 31/12/25 30/09/26 A saldo
Clientes 3,90 4,50 +0,60
Estoques 2,70 3,00 +0,30
Fornecedores 2,40 2,70 +0,30
NCG 4,20 4,80 +0,60

NCG = clientes + estoques - fornecedores. Ciclo operacional = PMR + PME. Ciclo financeiro = PMR + PME - PMP.
Médias de saldos e 273 dias, sem andlise de aging.
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5. Liquidez e Endividamento
Saldos de fechamento e capacidade de pagamento
Liquidez corrente Divida liquida [ EBITDA Cobertura de juros
1,25x 1,44x 6,7x
AC [ PC -30/09/2026 EBITDA anualizado' EBIT / juros - jan-set/2026
Perfil da divida (R$ mi) Vencimentos (R$ mi)
4,0 3,6
30,0% 3,0 3,0
3,0 2,4
2,0
10
70,0% 0,0

M Curto prazo B Longo prazo

Saldo em 30/09/2026
Divida bruta

Caixa elegivel
Divida liquida
Ativo circulante

Passivo circulante

R$ mi

12,00

3,00

9,00

11,00

8,80

<12m 13-24 m 25-36 m >36m

A\

Pontos de atencdo

R$ 3,60 mi vencem em até 12 meses. O
caixa elegivel soma R$ 3,00 mi.

Liquidez seca: 0,91x. Estoques integram a
liquidez corrente de 1,25x.

A capacidade de pagamento requer
projecd@o de caixa e condigdes de cada
divida.

'EBITDA jan-set/2026 x 12/9 = R$ 6,27 mi. Anualizagdo mecdanica, sem ajuste sazonal. Divida no fechamento

comparada a essa base. Ndo € previséio nem covenant.
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6. Variagoes e Drivers

Movimentos calculados e hipbteses a investigar
Ln;j:;:dor Janz-oszest Janz-:;; ARS mi A%
Receita liquida 22,500 24,800 +2,300 +10,2%
Custos 15,900 16,800 +0,900 +5,7%
Lucro bruto 6,600 8,000 +1,400 +21,2%
Despesas sem D&A 3,200 3,300 +0,100 +3,1%
EBITDA 3,400 4,700 +1,300 +38,2%
EBIT 2,800 4,000 +1,200 +42,9%
Juros 0,700 0,600 -0,100 -14,3%
Lucro liquido 1575 2,550 +0,975 +61,9%

A\

Movimentos calculados

Receita: +R$ 2,30 mi. Custos: +R$ 0,90 mi.
O lucro bruto aumenta R$ 1,40 mi.

Despesas de caixa: +R$ 0,10 mi. EBITDA:
+R$ 1,30 mi.

Margem bruta: +2,9 p.p. Margem
operacional: +3,7 p.p.

J

A\

Hipbteses a validar

Preco, volume ou mix podem explicar a
receita. A base ndo separa esses efeitos.

Eficiéncia pode contribuir para a
margem. Exige custos por linha.

Taxas ou saldo médio podem explicar os
juros menores. Exige contratos.

A% = (2026 - 2025) [ 2025. Custos, despesas e juros em magnitudes positivas. D&A = depreciagéo e
amortizagdo. Hipdteses econdémicas ndo sdo causas comprovadas.
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7. Prioridades e Proximos Passos

Encaminhamentos gerenciais ilustrativos

As prioridades abaixo partem exclusivamente do cendrio ficticio. Cada

encaminhamento exige confirmacé&o dos dados e avaliagdo da gestdo.

@ Capital de giro e conversé@o de caixa

Evidéncia: NCG +R$ 0,60 mi. Caixa operacional equivale a 56,4% do EBITDA.
Questdo: quais saldos e prazos absorvem os recursos da operagdo?
Encaminhamento: revisar cobranga, estoques e condigcdes com fornecedores.

Proximo passo: conciliar aging de clientes e giro de estoques por item.

@ Vencimentos e disponibilidade de caixa

Evidéncia: divida em até 12 meses de R$ 3,60 mi e caixa de R$ 3,00 mi.
Questdo: como os vencimentos se distribuem diante da geragdo de caixa?
Encaminhamento: confrontar o cronograma da divida com proje¢cdo de caixa.

Proximo passo: detalhar principal e juros por contrato e més.

@ Sustentacdo da rentabilidade

Evidéncia: margem bruta de 32,3%, com alta de 2,9 p.p. frente a jan-set/2025.
Questdo: quanto da melhora decorre de preco, volume, mix ou eficiéncia?
Encaminhamento: analisar contribuicdo e custos por linha de negécio.

Proximo passo: decompor a variagdo de margem e validar hipoteses.

Prioridades ilustrativas, sujeitas & revisGo humana. Sem proposta ou promessa de resultado.

Relatério demonstrativo | Dados ficticios

Outubro 2026



